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Èç àíàëèçà âûøå ïðèâåäåííûõ ðàñ÷åòîâ ñëåäóåò, ÷òî â 
êà÷åñòâå íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûõ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ 
äîëæíû áûòü âûäåëåíû äâà ïðîåêòà: ïðîåêò ïî âíåäðåíèþ 
òåõíîëîãèè ïî ïðîèçâîäñòâó ìåáåëè äëÿ äîìà è îôèñà íà 
ïðåäïðèÿòèè A â ãîðîäå N è ïðîåêò ïî ôîðìèðîâàíèþ ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîãî ïîâåäåíèÿ ó íàñåëåíèÿ ãîðîäà N. Öåëè ó 
ýòèõ ïðîåêòîâ ðàçëè÷íû. Â ñâÿçè ñ ýòèì, åñëè íåîáõîäèìî 
âûáðàòü îäèí èç íèõ, òî ñëåäóåò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ ïðè-
îðèòåòîì â êàæäîì êîíêðåòíîì ñëó÷àå. 

Ïîäâîäÿ èòîã, ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ìåòîäîëîãè÷åñêîå 
ïðåäïîëîæåíèå î ñóùíîñòè èííîâàöèîííîñòè ïîçâîëÿåò 
äîñòàòî÷íî ïðîñòî ñîçäàâàòü ìåòîäè÷åñêèå èíñòðóìåíòû 
èçìåðåíèÿ óðîâíÿ èííîâàöèîííîñòè ðàçëè÷íûõ îáúåêòîâ 
(òîâàðîâ, ïðîåêòîâ, ïðîãðàìì, ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèõ 
ñèñòåì); ñðàâíèâàòü ïî ïðèçíàêó èííîâàöèîííîñòè ìåæäó 
ñîáîé ïðèíöèïèàëüíî ðàçëè÷íûå îáúåêòû; îïèðàÿñü íà 
îöåíêó óðîâíÿ èííîâàöèîííîñòè, ðàçðàáàòûâàòü ñèñòåìû è 
ïîðÿäîê ôèíàíñèðîâàíèÿ èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ çà ñ÷åò 
ñðåäñòâ áþäæåòîâ ðàçëè÷íîãî óðîâíÿ.
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Âàæíûì àñïåêòîì ìèíèìèçàöèè ðèñêîâ ïðîåêòíîãî ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ìèíèìèçàöèÿ ðèñêîâ ñòàâêè ïðîöåíòîâ. 
Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ïîäîáíûå ðèñêè ìèíèìèçèðóåòñÿ ïóòåì 
ïðèìåíåíèÿ ìåð, íàïðàâëåííûõ íà õåäæèðîâàíèå ïðîöåíòíîé 
ñòàâêè, íàïðèìåð, ïðîöåíòíûõ îáìåíîâ, ñîãëàøåíèé î ïîòîëêå 
ïðîöåíòíîé ñòàâêè, îïðåäåëåíèÿ ìàêñèìóìà è ìèíèìóìà è 
äðóãèõ èíñòðóìåíòîâ. 

Ðàçðàáîòàííàÿ íàìè ìåòîäèêà ìèíèìèçàöèè ðèñêà ñòàâêè 
ïðîöåíòà ïóòåì âû÷èñëåíèÿ ñðåäíåâçâåøåííîé ìèíèìàëüíîé 
ñòàâêè ïðîöåíòà ïî êðåäèòó ïî ÐÔ âêëþ÷àåò îäèííàäöàòü 
øàãîâ. Ýòà ìåòîäèêà ó÷èòûâàåò äâà âàæíûõ ñ òî÷êè çðåíèÿ 
ðèñêîâîé ïðèðîäû ýêîíîìè÷åñêîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ñóáúåêòîâ 
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ôàêòîðà. Â ìåòîäèêå ó÷èòû-
âàåòñÿ ôàêòîð èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà ðåãèîíà. Â ñâÿçè 
ñ ýòèì öåëåñîîáðàçíî ðàññ÷èòûâàòü ìèíèìàëüíóþ ñòàâêó 
áàíêîâñêîé ìàðæè åæåãîäíî, ïî ìåðå èçìåíåíèÿ ðåéòèíãà 
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà ðåãèîíà. Äàííûé ôàêòîð îáóñëîâ-
ëèâàåò äåëåíèå âñåõ ðåãèîíîâ ñòðàíû íà ñåìü ãðóïï èíâå-
ñòèöèîííîãî êëèìàòà, êàæäàÿ èç êîòîðûõ õàðàêòåðèçóåòñÿ 
äâóìÿ êîýôôèöèåíòàìè, îïðåäåëÿþùèìè âåðõíþþ è íèæíþþ 
ãðàíèöó ðèñêà. Âòîðîé ôàêòîð ó÷èòûâàåò èñêëþ÷èòåëüíî 
âàæíûé àñïåêò ðèñêîâîé ïðèðîäû âåäåíèÿ ñåëüñêîãî õî-

ÊÐÓÒÎÂÀ Èðèíà Íèêîëàåâíà, äîöåíò êàôåäðû ôèíàíñîâ è êðåäèòà Ìîð-
äîâñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî óíèâåðñèòåòà, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê.

Ë. Ð. Áàòóêîâà
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çÿéñòâà, êîòîðûé çàêëþ÷àåòñÿ â èçìåíåíèè ïî ìåðå ñìåíû 
ïðèðîäíî-êëèìàòè÷åñêèõ ïîÿñîâ óñëîâèé âåäåíèÿ ñåëüñêîãî 
õîçÿéñòâà â ðàçëè÷íûõ ðåãèîíàõ. 

Êðîìå òîãî, â ïðåäëîæåííîé ìåòîäèêå ó÷èòûâàåòñÿ ïî-
êðûòèå ðèñêà. Çäåñü âîçìîæíû äâà âàðèàíòà: êðåäèòîâàíèå 
ñ ïîêðûòèåì è áåç ïîêðûòèÿ ôàêòîðîâ ðèñêà. Ïîä ïîêðû-
òèåì â ïðîåêòíîì ôèíàíñèðîâàíèè ÀÏÊ ìû ïîäðàçóìåâàåì 
çàëîãîâîå îáåñïå÷åíèå èíâåñòèöèîííîãî êðåäèòîâàíèÿ ïî 
ñðåäñòâàì çàëîãà ðåãèîíàëüíîé êàçíû, à ïîä ðåãèîíàëüíîé 
êàçíîé — îñòàòî÷íóþ íà êîíåö ãîäà ñòîèìîñòü îñíîâíûõ 
ôîíäîâ íåêîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé çà âû÷åòîì îñíîâíûõ 
ôîíäîâ çäðàâîîõðàíåíèÿ è îáðàçîâàíèÿ, óìíîæåííóþ íà 
êîýôôèöèåíò 1,5.

Ñóòü ìåòîäèêè ñîñòîèò â ñëåäóþùåì. Ðåãèîíû ÐÔ ðàñïðå-
äåëÿþòñÿ ïî ñåìè ãðóïïàì ðèñêà â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåéòèíãîì 
èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà Àãåíòñòâà Ðà-Ýêñïåðò (òàáë. 1).

Òàáëèöà 1
Êîíâåðòàöèÿ êàòåãîðèé ðèñêà â ðîññèéñêèõ ðåãèîíàõ 

Êëàññèôèêàöèÿ 
ðèñêîâ ðåãèîíîâ 
â ñîîòâåòñòâèè 

ñ ìåòîäèêîé âû÷èñ-
ëåíèÿ ìèíèìàëüíîé 
áàíêîâñêîé ìàðæè

Êëàññèôèêàöèÿ 
ðèñêîâ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ðåéòèíãîì 
èíâåñòèöèîííîãî 

êëèìàòà

Õàðàêòåðèñòèêà 
ñîñòàâëÿþùèõ ðåéòèíãà èí-

âåñòèöèîííîãî êëèìàòà

0 1À
Ìàêñèìàëüíûé ïîòåíöèàë — 
ìèíèìàëüíûé ðèñê

1 2À
Ñðåäíèé ïîòåíöèàë — 
ìèíèìàëüíûé ðèñê

2 3À
Íèçêèé ïîòåíöèàë — 
ìèíèìàëüíûé ðèñê

3 1Â
Âûñîêèé ïîòåíöèàë — 
óìåðåííûé ðèñê

3 2Â
Ñðåäíèé ïîòåíöèàë — 
óìåðåííûé ðèñê

3Â1
Ïîíèæåííûé ïîòåíöèàë — 
óìåðåííûé ðèñê

5 3Â2
Íåçíà÷èòåëüíûé ïîòåíöèàë — 
óìåðåííûé ðèñê

6 1Ñ
Ìàêñèìàëüíûé ïîòåíöèàë — 
âûñîêèé ðèñê

6 2Ñ
Ñðåäíèé ïîòåíöèàë — 
âûñîêèé ðèñê

Êëàññèôèêàöèÿ 
ðèñêîâ ðåãèîíîâ 
â ñîîòâåòñòâèè 

ñ ìåòîäèêîé âû÷èñ-
ëåíèÿ ìèíèìàëüíîé 
áàíêîâñêîé ìàðæè

Êëàññèôèêàöèÿ 
ðèñêîâ â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ðåéòèíãîì 
èíâåñòèöèîííîãî 

êëèìàòà

Õàðàêòåðèñòèêà 
ñîñòàâëÿþùèõ ðåéòèíãà èí-

âåñòèöèîííîãî êëèìàòà

7 3Ñ1
Ïîíèæåííûé ïîòåíöèàë — 
âûñîêèé ðèñê

7 3Ñ2
Íåçíà÷èòåëüíûé ïîòåíöèàë — 
âûñîêèé ðèñê

7 3Â
Íèçêèé ïîòåíöèàë — 
ýêñòðåìàëüíûé ðèñê

Äàëåå âû÷èñëÿåòñÿ ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ïî 
êðåäèòó ÁÌ (áàíêîâñêàÿ ìàðæà) ïî ôîðìóëå:

ÁÌ = ((à * ÃÐ) + á) * ÔÊ * ÏÔÏ * (1 – ÔÈ)  * ÔÏ ,     (1)

ãäå à, á — êîýôôèöèåíòû ðèñêà ðåãèîíà, ÃÐ — ãîðèçîíò 
ðèñêà, ÔÊ — ôàêòîð êà÷åñòâà ïðîäóêöèè, ÏÔÏ — ïðî-
öåíò ôàêòîðà ïîêðûòèÿ, ÔÈ — ôàêòîð âêëþ÷åíèÿ / èñ-
êëþ÷åíèÿ ðèñêà ðåãèîíà, ÔÏ — ôàêòîð ïîêðûòèÿ ðèñêà 
ïîêóïàòåëÿ.

Çàòåì ðåãèîíû ðàñïðåäåëÿþòñÿ ïî ãðóïïàì êîýôôèöèåíòîâ 
ðèñêà çàåìùèêà, ôàêòîðà êà÷åñòâà ïðîäóêöèè è ïðîöåíòà 
ôàêòîðà ïîêðûòèÿ (òàáë. 2).

Òàáëèöà 2
Çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòîâ ðèñêà ðåãèîíà, 

ôàêòîðà êà÷åñòâà ïðîäóêöèè è äðóãèõ ôàêòîðîâ

Êàòåãîðèÿ ðåãèîíà ïî ðèñêîâîìó ôàêòîðó
0 1 2 3 4 5 6 7

À — 0,100 0,225 0,392 0,585 0,780 0,950 1,120
b — 0,350 0,350 0,400 0,500 0,800 1,200 1,800
ÔK: Çîíà 
ðèñêîâàííî-
ãî çåìëåäå-
ëèÿ — 0,9965 0,9935 0,9850 0,9825 0,9825 0,9800 0,9800
Çîíà ñðåä-
íåé ïîëîñû — 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000
Çîíà, áëàãî-
ïðèÿòíàÿ 
äëÿ çåìëå-
äåëèÿ — 1,0035 1,0065 1,0150 1,0175 1,0175 1,0200 1,0200

Äèâåðñèôèêàöèÿ ðèñêà ñòàâêè ïðîöåíòà ...È. Í. Êðóòîâà
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Êàòåãîðèÿ ðåãèîíà ïî ðèñêîâîìó ôàêòîðó
0 1 2 3 4 5 6 7

ÏÔÏ — 0,0000 0,00337 0,00489 0,01639 0,0365 0,05878 0,08598
ÔÈ(1)

0
Åñëè êðåäèòîð èìååò ïðèîðèòåò â óäîâëåòâîðåíèè 
ñâîèõ òðåáîâàíèé

ÔÈ(2)
1

Åñëè êðåäèòîð íå èìååò ïðèîðèòåòà â óäîâëåòâî-
ðåíèè ñâîèõ òðåáîâàíèé

ÔÏ(3)
1

Åñëè ïîêðûòèå ðèñêà ïîêóïàòåëÿ îòñóòñòâóåò 
ïîëíîñòüþ

ÔÏ(4) 0,9 Åñëè ïîêðûòèå ðèñêà ïîêóïàòåëÿ ïðèñóòñòâóåò

Ôàêòîð êà÷åñòâà â ìåòîäèêå èíòåðïðåòèðóåòñÿ íàìè ïî 
çîíàì çåìëåäåëèÿ, êîòîðûå óñëîâíî äåëÿòñÿ íà çîíû ðè-
ñêîâàííîãî çåìëåäåëèÿ, óìåðåííîãî ðèñêà äëÿ çåìëåäåëèÿ 
è áëàãîïðèÿòíóþ äëÿ çåìëåäåëèÿ. Ýòîò ôàêòîð ïðè ðàñ÷å-
òå ìèíèìàëüíîé áàíêîâñêîé ìàðæè â êàæäîì èç ðåãèîíîâ 
ó÷èòûâàåòñÿ îäèí ðàç. 

Ïðèìåì ãîðèçîíò ðèñêà (ïåðèîä âûïëàòû êðåäèòà) ðàâ-
íûé äåñÿòè ãîäàì, ò. å. ïîä êðåäèòîì ïîäðàçóìåâàåòñÿ èí-
âåñòèöèîííûé êðåäèò. Ïðè ðàñ÷åòàõ ñëåäóåò èìåòü â âèäó 
íåýêâèâàëåíòíîñòü ìèíèìàëüíîé ñòàâêè áàíêîâñêîé ìàðæè 
è ñòàâêè áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà çà òîò æå ïåðèîä âðåìåíè. 
Ìèíèìàëüíàÿ ñòàâêà áàíêîâñêîé ìàðæè ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâëÿ-
þùåé ñòàâêè áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà, äëÿ ïîëó÷åíèÿ êîòîðîãî 
ê ñòàâêå áàíêîâñêîé ìàðæè íåîáõîäèìî äîáàâèòü òåêóùóþ 
ñòàâêó ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Öåíòðàëüíîãî Áàíêà ÐÔ. Â äàííîì 
ñëó÷àå ðàñ÷åòû ïðèâîäÿòñÿ ñ ó÷åòîì óñëîâèé ñóáñèäèðîâàíèÿ 
ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïðè èíâåñòèöèîííîì êðåäèòîâàíèè 
ÀÏÊ ãîñóäàðñòâîì.

Ôàêòîð âêëþ÷åíèÿ (èñêëþ÷åíèÿ) ðèñêà ðåãèîíà èìååò 
äâå âîçìîæíûå ïîçèöèè, êîòîðûì ñîîòâåòñòâóþò çíà÷åíèÿ 
1 è 0. Ôàêòîð ïîêðûòèÿ ðèñêà ïîêóïàòåëÿ èìååò òàêæå 
äâå âîçìîæíûå ïîçèöèè, êîòîðûì ñîîòâåòñòâóþò çíà÷åíèÿ 
0 è 0,9. Òàêèì îáðàçîì, ôîðìóëà ìèíèìàëüíîé áàíêîâñêîé 
ìàðæè  ïðèíèìàåò ÷åòûðå âîçìîæíûõ âàðèàíòà (ÁÌ

1
, ÁÌ

2
, 

ÁÌ
3
, ÁÌ

4
) (òàáë. 3).

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áàíêîâñêàÿ ìàðæà íå çàâèñèò îò 
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè òîãî èëè èíîãî ðåãèîíà 
ÐÔ, îíà ïðèáëèçèòåëüíî îäèíàêîâà â ðàçíûõ áàíêàõ è ðå-
ãèîíàõ. Îäíàêî óñðåäíåíèå áàíêîâñêîé ìàðæè ïðîèñõîäèò 
íå â ïîëüçó ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî òîâàðîïðîèçâîäèòåëÿ, à 
â ïîëüçó áàíêîâñêèõ ñòðóêòóð. Áûòóåò ìíåíèå, ÷òî ïðàê-

òè÷åñêè âñå ðåãèîíû ÐÔ îáëàäàþò âûñîêèìè èíâåñòèöè-
îííûìè ðèñêàìè è íèçêèì èíâåñòèöèîííûì ïîòåíöèàëîì. 
Ýòèìè æå àðãóìåíòàìè ñîïðîâîæäàåòñÿ îòêàç çàðóáåæíûõ 
áàíêîâ ôèíàíñèðîâàòü ïðîåêòû â ðåãèîíàõ, íå âõîäÿùèõ â 
êàòåãîðèþ «æèòíèöû ñòðàíû» èëè íå íàõîäÿùèõñÿ âáëèçè 
îò îñíîâíûõ òðàíñïîðòíûõ àðòåðèé. Â òî æå âðåìÿ êàæäûé 
ðåãèîí îòëè÷àåòñÿ îò äðóãèõ èìåííî ýòèìè ïàðàìåòðàìè 
(èíâåñòèöèîííûé ðèñê è èíâåñòèöèîííûé ïîòåíöèàë). Ïîýòîìó 
ìû ñäåëàëè ïîïûòêó äèâåðñèôèöèðîâàòü ñòàâêó áàíêîâñêîé 
ìàðæè â çàâèñèìîñòè îò ðàíãà ðåãèîíà â èíâåñòèöèîííîì 
ðåéòèíãå ñòðàíû.

Òàáëèöà 3
Âàðèàíòû ôîðìóëû ìèíèìàëüíîé áàíêîâñêîé ìàðæè

Âàðèàíòû ôîðìóëû ìèíèìàëüíîé áàíêîâñêîé ìàðæè
ÁÌ

1
 = ((à * ÃÐ) + á) * ÔÊ * ÏÔÏ * (1 – ÔÈ

1
)  * ÔÏ

1
 = 0 ,           (2)

ãäå à, á — êîýôôèöèåíòû ðèñêà ðåãèîíà, ÃÐ — ãîðèçîíò ðèñêà,                   
ÔÊ — ôàêòîð êà÷åñòâà ïðîäóêöèè, ÏÔÏ — ïðîöåíò ôàêòîðà ïîêðûòèÿ, 
ÔÈ

1
 = 1, ÔÏ

1
 = 1

ÁÌ
2
 = ((à * ÃÐ) + á) * ÔÊ * ÏÔÏ * (1 – ÔÈ

1
)  * ÔÏ

0
 = 0 ,           (3)

ãäå à, á — êîýôôèöèåíòû ðèñêà ðåãèîíà, ÃÐ — ãîðèçîíò ðèñêà,                   
ÔÊ — ôàêòîð êà÷åñòâà ïðîäóêöèè, ÏÔÏ — ïðîöåíò ôàêòîðà ïîêðûòèÿ, 
ÔÈ

1
 = 1, ÔÏ

0
 = 0,9

ÁÌ
3
 = ((à * ÃÐ) + á) * ÔÊ * ÏÔÏ

0
 ,                                (4)

ãäå à, á — êîýôôèöèåíòû ðèñêà ðåãèîíà, ÃÐ — ãîðèçîíò ðèñêà,                   
ÔÊ — ôàêòîð êà÷åñòâà ïðîäóêöèè, ÏÔÏ — ïðîöåíò ôàêòîðà ïîêðûòèÿ, 
ÔÈ

0
 = 0, ÔÏ

0
 = 0,9

ÁÌ
4
 = ((à * ÃÐ) + á) * ÔÊ * ÏÔÏ ,                                 (5)

ãäå à, á — êîýôôèöèåíòû ðèñêà ðåãèîíà, ÃÐ — ãîðèçîíò ðèñêà,                   
ÔÊ — ôàêòîð êà÷åñòâà ïðîäóêöèè, ÏÔÏ — ïðîöåíò ôàêòîðà ïîêðûòèÿ, 
ÔÈ

0
 = 0, ÔÏ

1
 = 1

Íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü çíà÷åíèå ìèíèìàëüíîé áàíêîâ-
ñêîé ìàðæè äëÿ ðåãèîíîâ ñ íåçíà÷èòåëüíûì ïîòåíöèàëîì è 
óìåðåííûì ðèñêîì. Ïðèìåðîì ïîäîáíîãî ðåãèîíà ÿâëÿåòñÿ 
Ðåñïóáëèêà Ìîðäîâèÿ (òàáë. 4).

Òàêèì îáðàçîì, â Ìîðäîâèè ïðè ãîðèçîíòå ðèñêà, ðàâíîì 
10 ãîäàì, è íàëè÷èè ïîêðûòèÿ ðèñêà ìèíèìàëüíàÿ áàíêîâ-
ñêàÿ ìàðæà ïî èíâåñòèöèîííîìó ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîìó 
êðåäèòó ñîñòàâèò 27,8 %. Ïðè îòñóòñòâèè ïîêðûòèÿ ðèñêà 
ìèíèìàëüíàÿ áàíêîâñêàÿ ìàðæà ñîñòàâèò 30,9 %.

Äèâåðñèôèêàöèÿ ðèñêà ñòàâêè ïðîöåíòà ...È. Í. Êðóòîâà
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Òàáëèöà 4
Ðàñ÷åò çíà÷åíèÿ ìèíèìàëüíîé áàíêîâñêîé ìàðæè 

äëÿ ðåãèîíîâ ñî çíà÷èòåëüíûì ïîòåíöèàëîì è óìåðåííûì ðèñêîì

Êàòåãîðèÿ 
ïî ðèñêîâîìó ôàêòîðó

5

À 0,780
b 0,800
ÔK: Çîíà ðèñêîâàííîãî 
çåìëåäåëèÿ 0,9825
ÏÔÏ 0,03657
ÔÈ 0 Êðåäèòîð èìååò ïðèîðèòåò â óäîâëåò-

âîðåíèè ñâîèõ òðåáîâàíèé
ÔÏ 1 Ïîêðûòèå ðèñêà ïîêóïàòåëÿ îòñóòñòâó-

åò ïîëíîñòüþ
0,9 Ïîêðûòèå ðèñêà ïîêóïàòåëÿ ïðèñóò-

ñòâóåò
ÃÐ Ïðèìåì çà ãîðèçîíò ðèñêà ïåðèîä, 

ðàâíûé 10 ãîäàì
ÁÌ

3
 = ((0,780 * 10) + 0,800) * 0,9825 * 0,03657 * 0,9 = 0,2781 = 27,8

ÁÌ
4
 = ((0,780 * 10) + 0,800) * 0,9825 * 0,03657 = 0,3090 = 30,9

Èñïîëüçóÿ âûøåïðèâåäåííûå äàííûå, ìîæíî íàéòè 
ñðåäíåâçâåøåííóþ áàíêîâñêóþ ìàðæó ïî Ðîññèéñêîé Ôå-
äåðàöèè.

Òàêîé èíñòðóìåíò ìèíèìèçàöèè ðèñêîâ, êàê ìèíèìàëüíàÿ 
áàíêîâñêàÿ ìàðæà, íà íàø âçãëÿä, èìååò, ñ îäíîé ñòîðîíû, 
ñòèìóëèðóþùóþ ôóíêöèþ, ïðîÿâëÿþùóþñÿ â òîì, ÷òî áàíêè 
îõîòíåå ññóäÿò êàïèòàë â ðåãèîí, êîòîðûé îáëàäàåò íåáîëü-
øîé èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòüþ â òîì ñëó÷àå, åñëè 
ïîëó÷àò çà ýòî àäåêâàòíîå ìàòåðèàëüíîå âîçíàãðàæäåíèå. 
Ñ äðóãîé ñòîðîíû, åñëè ãðàíèöû ðàñ÷åòíîé ìèíèìàëüíîé 
áàíêîâñêîé ìàðæè áóäóò çàêðåïëåíû ðåãèîíàëüíûì çà-
êîíîäàòåëüñòâîì, òî áàíêè íå ñìîãóò ñïåêóëèðîâàòü áîëåå 
âûñîêèìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè, ÷åì ðàñ÷åòíûå.

Ïîñòóïèëà 14.05.10.

È. Í. Êðóòîâà
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Äîñòèæåíèå âûñîêîãî óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî è ñîöè-
àëüíîãî ðàçâèòèÿ îáùåñòâà âûâîäèò â ÷èñëî âàæíåéøèõ 
ïðèîðèòåòîâ íåîáõîäèìîñòü àêòèâèçàöèè èíâåñòèöèîííîé 
äåÿòåëüíîñòè, îñóùåñòâëÿåìîé ñóáúåêòàìè õîçÿéñòâåííîé 
ñèñòåìû. Çíà÷èìîñòü òàêîé ðîëè îáóñëîâëåíà ïîòðåáíîñòüþ â 
èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñàõ, èñïîëüçóåìûõ ïðè ñîçäàíèè íîâûõ 
ïðåäïðèÿòèé è ôèðì, ðàñøèðåíèåì îáúåìîâ è ñôåð âëèÿíèÿ 
ñóùåñòâóþùèõ ïðåäïðèÿòèé, èõ óêðóïíåíèåì, áîðüáîé çà 
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü òîâàðîâ è óñëóã. Â òàêèõ óñëîâèÿõ 
ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû è åå ñîñòàâëÿþùèõ ðîëü 
èíâåñòèöèé íåîáû÷àéíî âûñîêà, à â óñëîâèÿõ ðåôîðì ðîëü 
è çíà÷åíèå èíâåñòèöèé òðóäíî ïåðåîöåíèòü.

Ñîõðàíåíèå ôèçè÷åñêîãî îáúåìà îñíîâíûõ ôîíäîâ â ãîäû 
ðåôîðì ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ïðîèñõîäèëî â óñëîâèÿõ áåñ-
ïðåöåäåíòíîãî ïàäåíèÿ èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë. Ïî 
îòðàñëÿì, ïðîèçâîäÿùèì òîâàðû, îáúåì èíâåñòèöèé â 2006 ã. 
íå äîñòèã òðåòè èõ ôèçè÷åñêîãî çíà÷åíèÿ 1990 ã. Ýòî ïðèâåëî 
ê óìåíüøåíèþ îñíîâíûõ ôîíäîâ â ýòèõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè 
è ìàññîâîìó óñòàðåâàíèþ èõ àêòèâíîé ÷àñòè. Ïî äàííûì 
Ðîññòàòà, èç íàõîäÿùåãîñÿ â ýêñïëóàòàöèè îáîðóäîâàíèÿ 
85 % èñïîëüçîâàëèñü áîëåå 10 ëåò, à 76 % — ñâûøå 161. Äåé-
ñòâóþùèé êëàññèôèêàòîð îñíîâíûõ ôîíäîâ, îïðåäåëÿþùèé 
ñðîê ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ ãðóïï îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ, íå ïðåäóñìàòðèâàåò ýêñïëóàòàöèþ ïîäîáíîãî âîç-
ðàñòíîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ2.
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