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Àêòèâíî ðàçâèâàþùèìñÿ íàïðàâëåíèåì ñîòðóäíè÷åñòâà 
ïðåäïðèÿòèé ïðîìûøëåííîñòè ñ ôèíàíñîâî-êðåäèòíûì 
ñåêòîðîì, îñîáåííî â ñôåðå êðåäèòîâàíèÿ èíâåñòèöèîííûõ 
ïðîöåññîâ, òåõíè÷åñêîãî è òåõíîëîãè÷åñêîãî ïåðåâîîðóæå-
íèÿ ïðîèçâîäñòâà, ÿâëÿåòñÿ ëèçèíã. Èíòåðåñ ê íåìó êàê 
îäíîé èç ñïåöèôè÷åñêèõ ôîðì êðåäèòîâàíèÿ èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè ñî ñòîðîíû ó÷åíûõ è ïðàêòèêîâ ïðî-
ÿâëÿåòñÿ, ïîìèìî âñåãî ïðî÷åãî, è ïî ïðè÷èíå âîçìîæíîé 
äèâåðñèôèêàöèè èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé 
ñ òî÷êè çðåíèÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ. Îí 
ïîçâîëÿåò ðåøèòü òðàäèöèîííóþ äëÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè 
ïðîáëåìó íåäîñòàòî÷íîñòè èëè îòíîñèòåëüíîé íåäîñòóïíîñòè 
äîëãîñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ïîñêîëüêó 
èìåííî ýòî ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì ñäåðæèâàþùèì ôàêòîðîì 
èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè.

Ïî ìàòåðèàëàì ïðîâîäèìîãî Ôåäåðàëüíîé ñëóæáîé ãî-
ñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè â 2006—2009 ãã. ìîíèòîðèíãà 
îðãàíèçàöèé, îñóùåñòâëÿþùèõ äåÿòåëüíîñòü â îáëàñòè 
ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà, ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ýòîò ðû-  

ÁÀÐÀØÊÎÂ Îëåã Àëåêñàíäðîâè÷, äîöåíò êàôåäðû ôèíàíñîâ è êðåäè-
òà Ìîðäîâñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî óíèâåðñèòåòà, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ 
íàóê.

íî÷íûé ñåãìåíò ðîñ ñòàáèëüíî âûñîêèìè òåìïàìè äî ñåðå-
äèíû 2008 ã. (îáúåì ïðåäîñòàâëåííûõ ëèçèíãîâûõ êðåäèòîâ 
çà 2003—2008 ãã. âûðîñ áîëåå ÷åì â 12 ðàç) è ñîñòàâëÿë 
12 % â îáùåì îáúåìå ñðåäñòâ, ïðèâëåêàåìûõ äëÿ îñóùåñò-
âëåíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â àêòèâíóþ ÷àñòü 
îñíîâíûõ ôîíäîâ1. Ïðè÷åì ïðèâëåêàòåëüíîñòü ýòîé ôîðìû 
ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îöåíèëè íå 
òîëüêî ñóáúåêòû ìàëîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, íî è êðóï-
íûå êîðïîðàòèâíûå êëèåíòû. Âëèÿíèå ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî 
êðèçèñà èçìåíèëî íàïðàâëåííîñòü òåíäåíöèè. Â 2008 ã. îá-
ùèé îáúåì çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ ñíèçèëñÿ äî 372,1 ìëðä 
ðóá. è ñîñòàâèë 96,4 % îò óðîâíÿ 2007 ã. Ñíèæåíèå àáñî-
ëþòíûõ ðàçìåðîâ ñóìì ëèçèíãîâûõ ñäåëîê ïðîäîëæèëîñü 
è â 2009 ã. (264,2 ìëðä ðóá., èëè 71 % îò óðîâíÿ 2008 ã.), 
îòðàæàÿ îáùåå ñíèæåíèå èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè è çà-
èíòåðåñîâàííîñòè â óâåëè÷åíèè îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ êàê 
ñî ñòîðîíû ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, òàê 
è ñèñòåìû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. 

Â êîíòåêñòå íàøåãî èññëåäîâàíèÿ ïðåäñòàâëÿåò èíòåðåñ 
ñòðóêòóðà îáúåêòîâ èíâåñòèðîâàíèÿ, ïðèîáðåòåíèå êîòîðûõ 
îñóùåñòâëÿåòñÿ çà ñ÷åò çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðîâ ôèíàíñîâî-
ãî ëèçèíãà. Íà ïðîòÿæåíèè âñåãî àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà         
áåçóñëîâíûì ëèäåðîì ÿâëÿëèñü òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, 
à òàêæå ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î 
çíà÷èìîé ðîëè ëèçèíãà â îáíîâëåíèè àêòèâíîé ÷àñòè îñíîâ-
íûõ ôîíäîâ. Òðàäèöèîííî èõ äîëÿ ñîñòàâëÿëà îò 1/3 äî 
2/3 îáùåãî îáúåìà èíâåñòèðîâàííûõ ñðåäñòâ. Â òî æå âðå-
ìÿ îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå ôàêò òåñíîé êîððåëÿöèè 
ïîñëåäñòâèé êðèçèñà è íà÷àâøåéñÿ ðåöåññèè ñ äèíàìèêîé 
ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé èìåííî â äàííîé ñôåðå. Â 2008 ã. 
ñîâîêóïíûé îáúåì çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ ïî ëèçèíãó ìà-
øèí è îáîðóäîâàíèÿ ñîñòàâèë 90,3 % îò óðîâíÿ 2007 ã., â 
2009 ã. — òîëüêî 60,5 % îò óðîâíÿ 2008 ã.

Íàèáîëåå èííîâàöèîííûé êîìïîíåíò îñíîâíûõ ñðåäñòâ 
(êîìïüþòåðû è êîìïüþòåðíûå ñåòè) êàê îáúåêò ïðèìå-
íåíèÿ ëèçèíãîâûõ ñõåì ïîñòðàäàë â íàèáîëüøåé ñòåïåíè. 
Â 2008 ã. îáúåì îïåðàöèé ñîñòàâèë 63 % îò óðîâíÿ íàèáîëåå 
óñïåøíîãî 2007 ã., â 2009 ã. — 88,2 % îò óðîâíÿ 2008 ã., 
ñîêðàòèâøèñü â àáñîëþòíîì ðàçìåðå ïî÷òè â 2 ðàçà ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2007 ã.
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Ïî òðàíñïîðòíûì ñðåäñòâàì ñèòóàöèÿ ìåíåå íàïðÿæåí-
íàÿ, ñóùåñòâåííûé ñïàä îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ íàáëþäàåòñÿ 
òîëüêî ïî èòîãàì 2009 ã. (76,5 % îò 2008 ã.). Òåíäåíöèè â èç-
ìåíåíèè îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ïî îòäåëüíûì ñîñòàâëÿþùèì 
â ñôåðå òðàíñïîðòà âåñüìà ðàçíîïëàíîâû, ðàçíîíàïðàâëåíû, 
íîñÿò êðàòêîñðî÷íûé, à ïîä÷àñ è êîíúþíêòóðíûé õàðàêòåð. 
Ïðåæäå âñåãî ýòî îòíîñèòñÿ ê ëèçèíãó æåëåçíîäîðîæíûõ 
òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ (òåìïû ðîñòà â 2008 ã. — 136,8 %, 
â 2009 ã. — 159,6 %) â ðàìêàõ ìàñøòàáíûõ ïðîåêòîâ, ðå-
àëèçóåìûõ ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå æåëåçíûå äîðîãè»2. Êðàéíå 
íåîäíîçíà÷íî ñëåäóåò îöåíèâàòü äèíàìèêó îïåðàöèé ïî 
ëèçèíãó ñóäîâ (â 2007 ã. îáúåì îïåðàöèé ñîñòàâèë 133,3 % 
îò óðîâíÿ 2006 ã., 2008 ã. — 112,5 %, â 2009 ã. — òîëüêî 
11,1 %), à òàêæå âîçäóøíûõ ëåòàòåëüíûõ àïïàðàòîâ (òåìï 
ðîñòà â 2007 ã. — áîëåå ÷åì â 13 ðàç, â 2008 ã. — 70,9 %, 
â 2009 ã. — 167,5 %).

Â òî æå âðåìÿ íàáèðàåò îáîðîòû òàêîé ïåðâîíà÷àëüíî 
íåäîîöåíåííûé ñåãìåíò äëÿ ïðèìåíåíèÿ ôèíàíñîâîãî ëèçèí-
ãà, êàê ïðèîáðåòåíèå íåäâèæèìîñòè (çäàíèé è èíæåíåðíûõ 
ñîîðóæåíèé). Ïî÷òè äâàäöàòèêðàòíîå óâåëè÷åíèå îáúåìîâ 
êðåäèòîâàíèÿ è ðîñò óäåëüíîãî âåñà â îáùåì îáúåìå çà-
êëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ ñ 2 % â 2003 ã. äî 5,3 % â 2009 ã. 
ÿâëÿþòñÿ òîìó âåñîìûì äîêàçàòåëüñòâîì. Ïðè÷åì äèíàìèêà 
îáúåìîâ çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ (133 % â 2008 ã. è 102,2 % 
â 2009 ã.) ïîäòâåðæäàåò ñêëîííîñòü õîçÿéñòâóþùèõ ñóáú-
åêòîâ íàðàùèâàòü êàïèòàëüíûå àêòèâû, îñîáåííî â ôîðìå 
êîììåð÷åñêîé íåäâèæèìîñòè.  

Èñïîëüçîâàíèå ëèçèíãîâûõ ñõåì â àãðîïðîìûøëåííîì êîì-
ïëåêñå ïðî÷íî àññîöèèðóåòñÿ ñ ðåàëèçàöèåé ïðèîðèòåòíîãî 
íàöèîíàëüíîãî ïðîåêòà «Ðàçâèòèå ÀÏÊ», à ñ 2008 ã. — Ãîñó-
äàðñòâåííîé ïðîãðàììû ðàçâèòèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è ðå-
ãóëèðîâàíèÿ ðûíêîâ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè, ñûðüÿ 
è ïðîäîâîëüñòâèÿ íà 2008—2012 ãã. Èìåííî â 2006—2007 ãã. 
íàáëþäàëñÿ ðîñò ïîñòàâîê ïî ñèñòåìå ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà 
ïëåìåííîãî ñêîòà, òåõíèêè è îáîðóäîâàíèÿ äëÿ æèâîòíîâîä-
ñòâà è ïðîìûøëåííîãî ðûáîâîäñòâà áëàãîäàðÿ óâåëè÷åíèþ 
óñòàâíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ «Ðîñàãðîëèçèíã», ñíèæåíèþ ñòàâêè 
çà èñïîëüçîâàíèå ñðåäñòâ è ïðîäëåíèþ ñðîêà ëèçèíãà òåõ-
íèêè è îáîðóäîâàíèÿ äëÿ æèâîòíîâîä÷åñêèõ êîìïëåêñîâ è 
ïðåäïðèÿòèé ïðîìûøëåííîãî ðûáîâîäñòâà (àêâàêóëüòóðû) 
äî 10 ëåò.

Èìåþùèå ìåñòî ñóùåñòâåííûå ðàçëè÷èÿ â óðîâíå ñîöè-
àëüíî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñóáúåêòîâ ÐÔ îïðåäåëÿþò 
òåððèòîðèàëüíóþ ñïåöèôèêó èñïîëüçîâàíèÿ ëèçèíãîâûõ ñõåì 
â ïðîöåññå îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, à 
òàêæå ñòðóêòóðó è íàïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé â 
îñíîâíîé êàïèòàë. Ðåñïóáëèêà Ìîðäîâèÿ íàõîäèòñÿ íà âòîðîì 
ìåñòå â Ïðèâîëæñêîì ôåäåðàëüíîì îêðóãå (ÏÔÎ) ïî îáúåìó 
çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà, àêêóìóëèðóÿ 
12,7 % îáùåãî îáúåìà èíâåñòèðîâàííûõ ñðåäñòâ. Îäíàêî 
ñòðóêòóðà âëîæåíèé óíèêàëüíà êàê äëÿ ÏÔÎ, òàê è äëÿ 
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â öåëîì. Íàèáîëüøèé óäåëüíûé âåñ 
çàíèìàåò ïðèîáðåòåíèå òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ (91,85 %), â 
òî âðåìÿ êàê íà ïðèîáðåòåíèå ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ, à 
òàêæå íà êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî çäàíèé è ñîîðóæåíèé 
ñðåäñòâ íàïðàâëÿåòñÿ íà ïîðÿäîê ìåíüøå. 

Àíàëèçèðóÿ ñðåäíþþ ïðîäîëæèòåëüíîñòü ñðîêîâ çàêëþ-
÷àåìûõ äîãîâîðîâ ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà, ìîæíî âûÿâèòü 
íàèáîëåå ïðèâëåêàòåëüíûå äëÿ ïîòåíöèàëüíûõ è ðåàëüíûõ 
èíâåñòîðîâ âðåìåííûå äèàïàçîíû ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ. 
Íàèáîëüøèé ñïðîñ íàáëþäàåòñÿ íà ëèçèíãîâûå ïðîäóêòû ñ 
ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ îò 1 ãîäà äî 3 ëåò è îò 3 äî 6 ëåò. 
Ïðè÷åì ïðèâëåêàòåëüíîñòü ñðîêîâ êîððåñïîíäèðóåò ñ âû-
øåóïîìÿíóòîé ñòðóêòóðîé çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ.

Çíà÷èìûé ðîñò êîëè÷åñòâà çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ ïðî-
äîëæèòåëüíîñòüþ ñâûøå 6 ëåò, îòìå÷àåìûé â 2003—2005 ãã., 
è ñòîëü æå çíà÷èòåëüíîå åãî ñíèæåíèå â 2006 ã. îáúÿñ-
íÿþòñÿ èçìåíåíèåì îáùåé ñèòóàöèè íà êðåäèòíîì ðûíêå, 
ñíèæåíèåì óðîâíÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî êðåäèòàì, ðîñòîì 
îáúåìîâ äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ è áîëüøåé äîñòóïíîñ-
òüþ êðåäèòîâ ñ äëèòåëüíûìè ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ. Â ýòîé 
ñèòóàöèè ïîÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü ðåôèíàíñèðîâàòü ñâîþ 
çàäîëæåííîñòü íà áîëåå âûãîäíûõ óñëîâèÿõ, ÷åì è ïîñïå-
øèëè âîñïîëüçîâàòüñÿ íàèáîëåå ñåðüåçíûå êîðïîðàòèâíûå 
êëèåíòû. 

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ìîòèâû èíâåñòîðà, çàêëþ÷àþ-
ùåãî äîãîâîð ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà, íå âñåãäà îãðàíè÷èâàþòñÿ 
æåëàíèåì óâåëè÷èòü ïðîäîëæèòåëüíîñòü ñðîêîâ êðåäèòî-
âàíèÿ è ó÷èòûâàþò, êðîìå âñåãî ïðî÷åãî, ñòîèìîñòü ïðè-
âëå÷åíèÿ àëüòåðíàòèâíûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, 
äèíàìèêó êîýôôèöèåíòà óäîðîæàíèÿ, ðàçìåð êîìèññèîííîãî 
âîçíàãðàæäåíèÿ è íàëîãîâóþ ýêîíîìèþ îò èçìåíåíèÿ ñðîêîâ 

Î. À. Áàðàøêîâ Ðåãèîíàëüíàÿ è îòðàñëåâàÿ ñïåöèôèêà èñïîëüçîâàíèÿ ...
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ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ îáúåêòà, ïîëó÷àåìîãî â ëèçèíã. 
Ïðè÷åì ïîñëåäíèé ôàêòîð íàðÿäó ñî ñòîèìîñòüþ è ñðîêàìè 
ïðèâëå÷åíèÿ ÿâëÿåòñÿ ðåøàþùèì.

2008 ã. ïðîäåìîíñòðèðîâàë âûðàâíèâàíèå ïðîïîðöèé â 
ñòðóêòóðå äîãîâîðîâ ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà ñ òî÷êè çðåíèÿ 
ïðîäîëæèòåëüíîñòè èõ äåéñòâèÿ. Îñîáåííî ñóùåñòâåííî 
âûðîñëà äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ äîãîâîðîâ (ñâûøå 6 ëåò) è äî-
ãîâîðîâ ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ ìåíåå 1 ãîäà, â òî âðåìÿ êàê 
óäåëüíûé âåñ íàèáîëåå ïîïóëÿðíîé â ïðîøëûå ãîäû ôîðìû 
(îò 1 ãîäà äî 3 ëåò) ñîêðàòèëñÿ áîëåå ÷åì íà 10 %.

Ôàêòîðû, îïðåäåëÿþùèå ñêëîííîñòü ê èíâåñòèðîâàíèþ 
è âëèÿþùèå íà ðàçìåðû è ýôôåêòèâíîñòü êàïèòàëüíûõ 
âëîæåíèé â îñíîâíûå ñðåäñòâà, îïðåäåëÿþòñÿ ñòðåìëåíè-
åì ïîâûñèòü ïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë, ïðèâëå÷ü áîëåå 
ýôôåêòèâíûå òåõíîëîãèè äëÿ óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ ïðîèç-
âîäñòâà, ñíèæåíèÿ èçäåðæåê è óëó÷øåíèÿ êà÷åñòâà ïðî-
äóêöèè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, îíè îïðåäåëÿþòñÿ äîñòóïíîñòüþ 
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ è êðåäèòîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ 
âëîæåíèé, ýôôåêòèâíîñòüþ äåÿòåëüíîñòè ñàìîãî õîçÿéñòâó-
þùåãî ñóáúåêòà, ìåðàìè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è 
ñòåïåíüþ ðàçâèòèÿ ñîòðóäíè÷åñòâà ñ êðåäèòíûìè ó÷ðåæäå-
íèÿìè. Ïîýòîìó òåçèñ î çàâèñèìîñòè ðàçìåðîâ èíâåñòèöèé îò 
ñïîñîáíîñòè îáúåêòà èíâåñòèðîâàíèÿ ãåíåðèðîâàòü çíà÷èìûå 
îáúåìû ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, îáåñïå÷èâàòü äèíàìè÷íûé 
ðîñò îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, à òàê-
æå ðàöèîíàëüíóþ ñòðóêòóðó çàòðàò è âûñîêèå ïîêàçàòåëè 
ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè è àêòèâîâ ïðèìåíèì ïðè àíàëèçå 
îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé (òàáëèöà).

Àêòèâíîå ñîòðóäíè÷åñòâî è áîëåå âûñîêèå òåìïû ðîñòà 
îáúåìîâ çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè, 
÷åì â ñðåäíåì ïî îòðàñëÿì è âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè, îáåñïå÷èëè óâåëè÷åíèå äîëè îáðàáàòûâàþùèõ 
ïðîèçâîäñòâ, ñòðîèòåëüñòâà, à òàêæå òðàíñïîðòà è ñâÿçè. 
Â ñîâîêóïíîñòè îíè àêêóìóëèðîâàëè 54,9 % îáùåé ñòîèìî-
ñòè çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà â 2007 ã. 
è 67,9 % â 2008 ã. Íèñõîäÿùàÿ òåíäåíöèÿ ïîñëå âñïëåñêà â 
2005—2006 ãã., îáóñëîâëåííîãî íà÷àëîì ðåàëèçàöèè ïðèîðè-
òåòíîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîåêòà «Ðàçâèòèå ÀÏÊ», íàáëþäàåòñÿ 
â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå, îõîòå è ëåñíîì õîçÿéñòâå. Ïîõîæàÿ 
ñèòóàöèÿ, íî îáóñëîâëåííàÿ íåñêîëüêî èíûìè ïðè÷èíàìè, 
èìååò ìåñòî â äîáû÷å ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ, ïðîèçâîäñòâå 

è ðàñïðåäåëåíèè ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû, à òàêæå 
îïòîâîé è ðîçíè÷íîé òîðãîâëå. Àíàëèç óðîâíÿ è êà÷åñòâà 
âçàèìîäåéñòâèÿ ïðåäïðèÿòèé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè ñ 
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè, è ëèçèíãîâûìè êîì-
ïàíèÿìè â ÷àñòíîñòè, öåëåñîîáðàçíî äîïîëíèòü èññëåäîâà-
íèåì ôàêòîðîâ, îãðàíè÷èâàþùèõ ýêîíîìè÷åñêóþ àêòèâíîñòü 
ïîñëåäíèõ (ðèñóíîê).

Òàáëèöà
Ñòðóêòóðà äîãîâîðîâ ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà ìàøèí, 

îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ ïî âèäàì ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, 
% îò îáùåé ñòîèìîñòè çàêëþ÷åííûõ äîãîâîðîâ

Ïîêàçàòåëü 2003 ã. 2004 ã. 2005 ã. 2006 ã. 2007 ã. 2008 ã.
Ëèçèíãîïîëó÷àòåëè 
ïî âèäàì ýêîíîìè÷å-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè 100 100 100 100 100 100
Â òîì ÷èñëå: 
— ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, 
îõîòà è ëåñíîå õîçÿé-
ñòâî 9,2 10,4 14,6 16,2 8,9 8,5
— äîáû÷à ïîëåçíûõ 
èñêîïàåìûõ 4,9 3,8 7,6 10,0 6,7 4,9
— îáðàáàòûâàþùèå 
ïðîèçâîäñòâà 16,6 16,4 33,3 24,3 27,6 28,8
— ïðîèçâîäñòâî è ðàñ-
ïðåäåëåíèå ýëåêòðî-
ýíåðãèè, ãàçà è âîäû 5,3 4,8 8,9 12,7 18,7 5,6
— ñòðîèòåëüñòâî 10,4 11,4 16,2 14,7 22,9 28,3
— îïòîâàÿ è ðîçíè÷íàÿ 
òîðãîâëÿ 9,9 8,9 6,0 4,3 6,6 5,7
— òðàíñïîðò è ñâÿçü 19,0 39,2 7,0 12,0 4,4 10,8
— çäðàâîîõðàíåíèå 2,3 2,1 0,6 0,6 1,1 0,4
— äðóãèå âèäû äåÿ-
òåëüíîñòè 22,4 3,0 5,8 5,2 3,1 7,0

Õàðàêòåðíîé òåíäåíöèåé 2008 ã., áåçóñëîâíî, îòðèöàòåëüíî 
âëèÿþùåé íà äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèé â ñôåðå ôèíàíñîâîãî 
ëèçèíãà, ñòàë ðîñò ôèíàíñîâûõ îãðàíè÷åíèé êàê ñëåäñòâèå 
ìèðîâîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà. Ýòî âûðàçèëîñü â ðîñòå 
ïðîöåíòîâ êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà (42,6 %), óñëîæíåíèè ïðî-
öåññîâ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòîâ (34,4 %), íåäîñòàòêå ôèíàíñîâûõ 
ñðåäñòâ (41,4 %). Áîëüøèíñòâî îðãàíèçàöèé îöåíèëî ñâîþ 
äåÿòåëüíîñòü â ñôåðå ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà â 2008 ã. êàê 
íîðìàëüíóþ, 21 % îòìåòèëè óëó÷øåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòó-
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àöèè ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ã. (14 % â 2009 ã.), à 32 % — åå 
óõóäøåíèå (12 % â 2009 ã.). Íà 2009 ã. 12 % ëèçèíãîâûõ 
êîìïàíèé ïðîãíîçèðîâàëè óëó÷øåíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóà-
öèè, à 48 % — åå óõóäøåíèå. Ðåçóëüòàòû 2009 ã. îêàçàëèñü 
áîëåå îïòèìèñòè÷íûìè, íåæåëè ïðîãíîçû, ïîýòîìó íà 2010 ã. 
32 % ëèçèíãîâûõ êîìïàíèé ïðîãíîçèðóþò óëó÷øåíèå ýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèòóàöèè, è òîëüêî 5 % — åå óõóäøåíèå.

Ðèñóíîê. Ôàêòîðû, îòðèöàòåëüíî âëèÿþùèå íà äåÿòåëüíîñòü 
â îáëàñòè ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà, % îò îáùåãî êîëè÷åñòâà îðãàíèçàöèé

Âìåñòå ñ òåì âëèÿíèå îáùåðûíî÷íûõ, íåôèíàíñîâûõ ôàê-
òîðîâ íà äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèé â îáëàñòè ôèíàíñîâîãî 
ëèçèíãà çà ïîñëåäíèå ãîäû íåñêîëüêî èçìåíèëîñü. 

Òàê, ñîêðàòèëîñü êîëè÷åñòâî ôàêòîðîâ, îãðàíè÷èâàþùèõ 
ëèçèíãîâóþ äåÿòåëüíîñòü: êîíêóðåíöèÿ ñî ñòîðîíû äðóãèõ 
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îðãàíèçàöèé, îñóùåñòâëÿþùèõ ëèçèíãîâóþ äåÿòåëüíîñòü 
(ñ 24,7 % â 2007 ã. äî 12,1 % â 2008 ã.); íåäîñòàòîê êâàëè-
ôèöèðîâàííûõ ñïåöèàëèñòîâ (ñ 26,5 äî 16,1 %); îòñóòñòâèå 
ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ ëèçèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè (ñ 20,3 äî 
16,2 %); ñóùåñòâóþùèé óðîâåíü íàëîãîîáëîæåíèÿ (ñ 63,1 äî 
24,7 %). Â òî æå âðåìÿ ñëåäóåò îòìåòèòü ðîñò çíà÷èìîñòè 
èíôîðìàöèîííîé íåïðîçðà÷íîñòè äåÿòåëüíîñòè ïîòðåáèòåëåé 
(ñ 10,5 äî 18,5 %) è íåäîñòàòî÷íîãî ñïðîñà íà ïðåäìåòû 
ëèçèíãà (ñ 1,5 äî 4,4 %).

Ýòè îãðàíè÷åíèÿ, ïðîÿâëÿþùèåñÿ â ðîñòå ñòîèìîñòè 
ïðèâëåêàåìûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, óâåëè÷åíèè àäìè-
íèñòðàòèâíûõ ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ èõ ïðèâëå÷åíèåì, è 
îáùåì ðîñòå êðåäèòíûõ, ðûíî÷íûõ, ïðîöåíòíûõ è ïðî÷èõ 
ðèñêîâ, áûëè ñïðîåöèðîâàíû íà îòíîøåíèÿ ñ ðåàëüíûìè è 
ïîòåíöèàëüíûìè êëèåíòàìè. Ðåçóëüòàòàìè ýòîãî ñòàëè îò-
íîñèòåëüíîå óõóäøåíèå óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ è ìåíüøàÿ 
ñòåïåíü ñîòðóäíè÷åñòâà, ÷òî ïîâëèÿëî â 2009—2010 ãã. íà 
èíâåñòèöèîííûé êëèìàò â öåëîì. Ñóùåñòâåííóþ ðîëü â 
ñíèæåíèè íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî 
êðèçèñà, óñòðàíåíèè ïðè÷èí ïåññèìèñòè÷íûõ îöåíîê è ïðî-
ãíîçîâ, âîññòàíîâëåíèè äîêðèçèñíûõ îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ 
ïðèçâàíî ñûãðàòü ãîñóäàðñòâî. Õîòÿ è ñ ñóùåñòâåííûìè 
èçäåðæêàìè, íî îíî âñå æå ñâîåâðåìåííî ïîääåðæàëî ëèê-
âèäíîñòü áàíêîâñêîãî ñåêòîðà, ñôîðìèðîâàëî èçíà÷àëüíî 
íåïëîõèå óñëîâèÿ äëÿ ðîñòà óðîâíÿ âçàèìîäåéñòâèÿ áàí-
êîâñêîãî ñîîáùåñòâà è ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, â òîì 
÷èñëå â ñåãìåíòå ôèíàíñîâîãî ëèçèíãà.
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