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ïðèâåëî ê ðîñòó ñïðîñà íà èìïîðòíûå ìàøèíû è îáîðó-
äîâàíèå ïî ñðàâíåíèþ ñ îòå÷åñòâåííîé ïðîìûøëåííîñòüþ. 
Íàïðèìåð, â 2000—2004 ãã. äîëÿ ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ â 
èìïîðòå âûðîñëà ïî÷òè íà 10 % (ñ 36,3 äî 45,7 %), à äîëÿ 
ìàøèíîñòðîåíèÿ â ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè — ìåíåå ÷åì 
íà 2 % (ñ 20,5 äî 22,2 %)9. 

Ýòî ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î òîì, ÷òî â Ðîññèè íàáëþäàåò-
ñÿ âîññòàíîâèòåëüíûé, à íå èíâåñòèöèîííûé ðîñò. Îäíàêî 
âîññòàíîâèòåëüíàÿ ìîäåëü ðîñòà èìååò òåíäåíöèþ ê çàìåä-
ëåíèþ, òàê êàê íåèíâåñòèöèîííûå ôàêòîðû ðîñòà ìîæíî 
ðàññìàòðèâàòü êàê âðåìåííûå. Òàêîé ðîñò íå òðåáóåò áîëü-
øèõ êàïèòàëîâëîæåíèé, ïîýòîìó çíà÷èòåëüíîå âðåìÿ áûëî 
ïðåîáëàäàíèå ñáåðåãàþùåé ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè, à íå 
èíâåñòèöèîííîé. Àêöåíò ñëåäóåò ñäåëàòü, ïî íàøåìó ìíåíèþ, 
íà èíâåñòèöèîííîé ìîäåëè ðîñòà, îðèåíòèðóþùåéñÿ íå íà 
âîâëå÷åíèå ñòàðûõ, à íà ñîçäàíèå íîâûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ìîùíîñòåé, îáíîâëåíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà, ïðèâëå÷åíèå 
íîâîé êâàëèôèöèðîâàííîé ðàáî÷åé ñèëû. Äëÿ ýòîãî òðåáó-
þòñÿ ìàñøòàáíûå èíâåñòèöèè è àêòèâíàÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ 
èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà, ÷òî îò÷àñòè óñïåøíî ðåàëèçóåòñÿ 
â Ìîðäîâèè. 
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Áëàãîäàðÿ âçàèìîäåéñòâèþ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ èí-
ñòèòóòîâ ñ ïðîìûøëåííûìè ïðåäïðèÿòèÿìè äîñòèãàþòñÿ 
ñòðàòåãè÷åñêèå öåëè, ñâÿçàííûå â ïåðâóþ î÷åðåäü ñ ìî-
äåðíèçàöèåé íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Ñêîðîñòü òåõíîëî-
ãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, òåìïû íàðàùèâàíèÿ 
âûïóñêà êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ïðîäóêöèè âî ìíîãîì çàâèñÿò 
îò ñòåïåíè ñîîòâåòñòâèÿ èíâåñòèöèîííûõ âîçìîæíîñòåé áàí-
êîâ íåîáõîäèìûì îáúåìàì ôèíàíñèðîâàíèÿ. Íåîáõîäèìîñòü 
óñèëåíèÿ âçàèìîäåéñòâèÿ áàíêîâñêîãî è ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ 
ýêîíîìèêè îáóñëîâëèâàåòñÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, âîçðàñòàþùåé 
ðîëüþ ôèíàíñîâîãî ïîñðåäíè÷åñòâà â ýêîíîìèêå, îñóùåñò-
âëÿåìîãî áàíêàìè äëÿ ìåæñåêòîðíîãî «ïåðåëèâà» êàïèòàëà, 
ñ äðóãîé — íåäîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíûì ñîñòîÿíèåì ýòîãî 
âçàèìîäåéñòâèÿ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ.

Ñ öåëüþ îáúåêòèâíîãî âûÿâëåíèÿ ïðîáëåì âçàèìîäåéñòâèÿ 
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ñ ôèíàíñîâîé ñèñòåìîé ñëåäóåò 
ïðîèçâåñòè îöåíêó ôèíàíñîâûõ ïîòðåáíîñòåé ïðåäïðèÿòèé â 
ðûíî÷íûõ óñëîâèÿõ, êîòîðûå äîëæíû óäîâëåòâîðÿòü áàíêè 
äëÿ áåñïåðåáîéíîé ðàáîòû ðûíî÷íîãî ìåõàíèçìà. 

Áàíêîâñêèé êàïèòàë ïðèçâàí óäîâëåòâîðÿòü ïîòðåáíîñòè 
â ðàñ÷åòàõ, ôèíàíñèðîâàíèè è ðàçìåùåíèè ñâîáîäíûõ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé. Â ñëó÷àå ïîëíîãî óäîâëåòâî-
ðåíèÿ èìåþùèõñÿ ó ïðåäïðèÿòèé ôèíàíñîâûõ ïîòðåáíîñòåé 

ÀÊÈØÅÂÀ Àëåñÿ Âèêòîðîâíà, äîöåíò êàôåäðû ôèíàíñîâ è êðåäèòà Ìîð-
äîâñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî óíèâåðñèòåòà, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê.

Å. Í. Ìàëü÷åíêîâ
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áàíêîâñêèé êàïèòàë àêòèâíî ó÷àñòâóåò â ôèíàíñèðîâàíèè 
ýêîíîìèêè, ÷åòêî âûïîëíÿÿ ñâîè ôóíêöèè è òåì ñàìûì 
îêàçûâàÿ ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ïðîöåññû ðàçâèòèÿ ïðî-
ìûøëåííûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè.

Âûäåëèâ òðè ãðóïïû ôèíàíñîâûõ ïîòðåáíîñòåé ïðåä-
ïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè, à òàêæå ó÷èòûâàÿ 
íàïðàâëåíèÿ äâèæåíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìî ÷åòêî 
óñòàíîâèòü èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîòðåá-
íîñòåé. Äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííîé öåëè íàìè èñïîëü-
çóåòñÿ ìåòîä ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîãî ìîäåëèðîâàíèÿ ñ 
ñîîòâåòñòâåííûì ïîñòðîåíèåì ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîé 
ìîäåëè ðàñ÷åòà åìêîñòè ôèíàíñîâûõ ïîòðåáíîñòåé.

Ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèé â ðàñ÷åòíûõ óñëóãàõ îò-
ðàæàþò äåíåæíûé ïîòîê ïî îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè 
(íàïðèìåð, âçàèìîðàñ÷åòû ñ ïîñòàâùèêàìè è ïîêóïàòåëÿ-
ìè, íàëîãîâûìè îðãàíàìè, ïåðñîíàëîì). Äåíåæíûé ïîòîê 
ïî îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå 
ñîñòàâëÿþùèå: ïðèòîê è îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ïðèòîê 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåòñÿ îáúåìîì ðåàëèçîâàííîé 
ïðîäóêöèè è óñëóã (âûðó÷êà ïðåäïðèÿòèé), êîòîðàÿ çàâèñèò 
îò îáúåìà ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè è óñëóã, èçìåíåíèÿ 
çàïàñîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäàõ (ïðè ýòîì òàêæå 
ó÷èòûâàþòñÿ òîâàðû îòãðóæåííûå, íàõîäÿùèåñÿ â ïóòè) è 
èçìåíåíèÿ ðàçìåðà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîêóïàòåëåé 
è çàêàç÷èêîâ, à òàêæå ïî âåêñåëÿì êîíòðàãåíòîâ, ïðèíÿòûõ 
â îïëàòó çà ïîñòàâëåííûå òîâàðû / óñëóãè, íî âîâñå íå 
îïëà÷åííûõ. Ïðè ýòîì óâåëè÷åíèå çàïàñîâ è äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè ñîêðàùàåò ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ, è íà-
îáîðîò. Ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè / 
óñëóã èëè âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè (ÏÄÑ) ðàññ÷èòûâàåòñÿ 
ñëåäóþùèì îáðàçîì:

             ÏÄÑ = ÎÏ – ÈÇ – ÈÄÇ ,             (1)

ãäå ÎÏ — îáúåì ïðîèçâîäñòâà òîâàðîâ è óñëóã, ðóá.; ÈÇ — èç-
ìåíåíèå çàïàñîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäå (ðàçíèöà ìåæäó 
îñòàòêàìè íà êîíåö è íà÷àëî ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà), ðóá.; 
ÈÄÇ — èçìåíåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîêóïàòåëåé 
è çàêàç÷èêîâ, à òàêæå âåêñåëÿ ê ïîëó÷åíèþ (îáúåì ðåàëè-
çàöèè â òîâàðíûé êðåäèò) — ðàçíèöà ìåæäó îñòàòêàìè íà 
êîíåö è íà÷àëî ðàññìàòðèâàåìîãî ïåðèîäà, ðóá.

Îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ âêëþ÷àåò âûïëàòû ïîñòàâùèêàì 
çà êîìïëåêòóþùèå äëÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, ñîáñòâåí-
íûå òåêóùèå ðàñõîäû, çàðàáîòíóþ ïëàòó ïåðñîíàëà, à òàêæå 
íàëîãîâûå ïëàòåæè â áþäæåòû âñåõ óðîâíåé è âíåáþäæåò-
íûå ôîíäû, êîòîðûå çàâèñÿò îò ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè / 
óñëóã (çàêóïêà ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, çàòðàòû íà îïëàòó òðóäà, 
îò÷èñëåíèÿ íà ñîöèàëüíûå íóæäû è ïð.), êîììåð÷åñêèõ è 
óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ è íàëîãîâûõ îò÷èñëåíèé ñ äîõîäîâ 
è ïðèáûëè. Ñóììà îòòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî îñíîâíîé 
äåÿòåëüíîñòè (ÎÄÑ) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå:

           ÎÄÑ = ÑÏ + ÊÐ + ÓÐ + ÍÄ ,         (2)

ãäå ÑÏ — ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè / óñëóã, 
ðóá.; ÊÐ — êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû, ðóá.; ÓÐ — óïðàâëåí-
÷åñêèå ðàñõîäû, ðóá.; ÍÄ — ñóììà íàëîãîâ, óïëà÷èâàåìûõ 
ñ äîõîäîâ è ïðèáûëè, ðóá.

Ðàññìîòðèì äèíàìèêó âñåõ ýòèõ ñîñòàâëÿþùèõ íà ïðè-
ìåðå äàííûõ Ðåñïóáëèêè Ìîðäîâèÿ (òàáë. 1).

Òàáëèöà 1
Õàðàêòåðèñòèêà ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà 

Ðåñïóáëèêè Ìîðäîâèÿ â ðàñ÷åòàõ, ìëí ðóá.2

Ïîêàçàòåëü 2004 ã. 2005 ã. Òåìïû
ðîñòà, %

2006 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

2007 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

2008 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

Ïðîèçâîäñòâî 
òîâàðîâ è óñëóã3 54597,163245,3 115,84 76321,4 120,67 102032,4 133,6 116981,9 114,65
Èçìåíåíèå çàïàñîâ 

ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà 

ñêëàäå è òîâàðîâ, îò-
ãðóæåííûõ â ïóòè 813,7 1247,9 153,37 499,0 39,99 606,6 121,55 2809,7 463,19
Èçìåíåíèå äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè 
ïîêóïàòåëåé è çà-
êàç÷èêîâ, à òàêæå 
âåêñåëåé ê ïîëó÷åíèþ 1832,6 2619,0 142,91 1600,3 61,10 4827,7 301,67 5298,8 109,76
Ïðèòîê äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ 51950,859378,4 114,30 74222,1 125,00 96598,1 130,15 108873,4 112,71
Ñåáåñòîèìîñòü 
ïðîäóêöèè 49418,667375,2 136,34 81563,6 121,06 100825,5 123,62 104504,1 103,65
Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 2859,8 3140,3 109,81 4089,3 130,22 5824,9 142,44 5267,1 90,42
Óïðàâëåí÷åñêèå 

ðàñõîäû 1631,9 1934,9 118,57 2643,7 136,63 3347,9 126,64
Íàëîãè ñ äîõîäîâ 
è ïðèáûëè 1025,1 722,7 70,50 1304,3 180,48 2814,5 215,79 2983,5 106,00
Îòòîê 

äåíåæíûõ ñðåäñòâ 53303,472870,0 136,71 88892,1 121,9 112108,7 126,12 116102,6 103,56

Îöåíêà ôèíàíñîâûõ ïîòðåáíîñòåé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè ...À. Â. Àêèøåâà
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Ïðîàíàëèçèðîâàâ äàííûå òàáë. 1, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, 
÷òî â èññëåäóåìîì ïåðèîäå (2004—2008 ãã.) ïîòðåáíîñòè 
ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà â ðàñ÷åòíûõ óñëóãàõ ðàñòóò. 
Îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóþò âûñîêèå òåìïû ðîñòà ïîñòóïëåíèé 
(ñðåäíåå çíà÷åíèå — 120,5 %) è âûïëàò (122,1 %), îïåðåæà-
þùèå ðîñò öåí ïî ñåêòîðàì ýêîíîìèêè çà ýòîò æå ïåðèîä 
(114 % — â ïðîìûøëåííîì ïðîèçâîäñòâå, 128,9 % — â êàïè-
òàëüíîì ñòðîèòåëüñòâå, 123,6 % — ïî ãðóçîâûì ïåðåâîçêàì) 
è ðîñò ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí (123,1 %).

Ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèé â ôèíàíñèðîâàíèè îòðàæàåò 
äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ñâÿçàííîå ñ ïðèâëå÷åíèåì äî-
ïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà (àêöèîíåðíîãî èëè ïàåâîãî), äîëãî-
ñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ, à òàêæå ñ 
ïîëó÷åíèåì áþäæåòíûõ èíâåñòèöèé, âûïëàòîé äèâèäåíäîâ 
ñîáñòâåííèêàì. Òàê êàê ôèíàíñèðîâàíèå äåëèòñÿ íà òåêóùåå 
è êàïèòàëüíîå, òî öåëåñîîáðàçíî ðàçäåëèòü ïîòðåáíîñòü â 
ôèíàíñèðîâàíèè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (àêòèâîâ) è ïîòðåáíîñòü 
â èíâåñòèöèÿõ â îñíîâíîé êàïèòàë. 

Ïîëèòèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ îïèðàåòñÿ 
íà àíàëèç è îïòèìèçàöèþ ñîñòàâà ôèíàíñîâûõ èñòî÷íèêîâ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé è èõ îáúåìà äëÿ íàèáîëåå 
ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è ñîáëþ-
äåíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèé 
â ôèíàíñèðîâàíèè îáîðîòíûõ àêòèâîâ (ÎÒÔ) ìîæåò áûòü 
îïðåäåëåíà ôîðìóëîé (3), ïðåäëàãàåìîé È. À. Áëàíêîì4. 

                ÎÒÔ = Ç + ÄÇ – ÊÇ ,            (3)

ãäå ÎÒÔ — ñðåäíèé îáúåì òåêóùåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ îáî-
ðîòíûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèé â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå, 
ðóá.; Ç — ñðåäíÿÿ ñóììà çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ 
öåííîñòåé â ñîñòàâå îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèé â ðàñ-
ñìàòðèâàåìîì ïåðèîäå, ðóá.; ÄÇ è ÊÇ — ñðåäíèå ñóììû, 
ñîîòâåòñòâåííî, äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
ïðåäïðèÿòèé â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå, ðóá.

Òàêèì îáðàçîì, ÷òîáû îöåíèòü äèíàìèêó ïîòðåáíîñòåé 
ïðåäïðèÿòèé â òåêóùåì ôèíàíñèðîâàíèè, íåîáõîäèìî       
èçó÷èòü òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ñðåäíåé ñóììû çàïàñîâ è 
íåòòî-êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (ðàçíèöà ìåæäó êðåäè-
òîðñêîé è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòÿìè). Óðîâåíü ïîòðåá-
íîñòåé ïðåäïðèÿòèé â òåêóùåì ôèíàíñèðîâàíèè îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ (ðàáî÷åãî êàïèòàëà) îöåíèâàåòñÿ ñ ïîìîùüþ êî-

ýôôèöèåíòà òåêóùåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ 
ïðåäïðèÿòèé (ÊÒô):

                 ÊÒô = ÎÒÔ / ÎÀ ,              (4)
 

ãäå ÊÒô — êîýôôèöèåíò òåêóùåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ îáî-
ðîòíûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèé â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå; 
ÎÒÔ — ñðåäíèé îáúåì òåêóùåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå, ðóá.; ÎÀ — ñðåäíÿÿ 
ñóììà îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèé â ðàññìàòðèâàåìîì 
ïåðèîäå, ðóá.

Ïðîâåäåì îöåíêó ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî 
ñåêòîðà â ôèíàíñèðîâàíèè îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà ïðèìåðå 
Ðåñïóáëèêè Ìîðäîâèÿ (òàáë. 2).

Òàáëèöà 2
Õàðàêòåðèñòèêà ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà 

Ðåñïóáëèêè Ìîðäîâèÿ â ôèíàíñèðîâàíèè îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ìëí ðóá.5

Ïîêàçàòåëü 2004 ã. 2005 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

2006 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

2007 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

2008 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

Ñðåäíÿÿ ñóììà 
çàïàñîâ òîâàðíî-
ìàòåðèàëüíûõ 
öåííîñòåé6 10456,4 13662,6 130,66 16073,5 117,65 19759,9122,94 23234,2117,60
Ñðåäíÿÿ ñóììà 
äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè 11044,1 17172,7 155, 50 19812,4 115,37 27372,1138,16 33039,9120,71
Ñðåäíÿÿ ñóììà 
êðåäèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè 16640,1 18878,9 113,45 20617,3 109,2 27778,6134,73 32178,5115,84
Ñðåäíèé îáúåì 
íåîáõîäèìîãî òå-
êóùåãî ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ (ÎÒÔ) 4860,5 11956,3

Ðîñò íà 
7095,82 
ìëí ðóá.15268,6 127,70 19353,5

Ðîñò íà 
4084,98 
ìëí ðóá. 24095,6124,5

Ñðåäíÿÿ ñóììà 
îáîðîòíûõ àêòèâîâ 23584,8 38667,3 163,95 43714,7 113,05 56040,1128,20 66617,0118,87
Êîýôôèöèåíò 
ïîòðåáíîñòè â 
òåêóùåì ôèíàíñè-
ðîâàíèè îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ (Ê

ÒÔ
), % 20,6 ï.ï. 30,9 ï.ï.

Ðîñò 
íà 10,3 34,9 ï.ï.

Ðîñò 
íà 4,0 34,5 ï.ï.

Ñíèæå-
íèå íà 
0,4 ï.ï.

36,2 
ï.ï.

Ðîñò íà 
1,7 ï.ï.

Ïîëîæèòåëüíîå çíà÷åíèå îáúåìà íåîáõîäèìîãî òåêóùå-
ãî ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñ 2004 ïî 2008 ã. 
ñâèäåòåëüñòâóåò î íåäîñòàòî÷íîñòè îáåñïå÷åíèÿ òåêóùåé 
äåÿòåëüíîñòè â îñíîâíîì çà ñ÷åò êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè, ò. å. ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèé â ïðèâëå÷åíèè äîïîë-
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íèòåëüíûõ ñðåäñòâ ñóùåñòâóåò, à ñ ïåðèîäè÷íîñòüþ â äâà 
ãîäà ïîÿâëÿåòñÿ òåíäåíöèÿ ê ñóùåñòâåííîìó âîçðàñòàíèþ 
ïîòðåáíîñòè â òåêóùåì ôèíàíñèðîâàíèè ïðåäïðèÿòèé ðå-
àëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè Ìîðäîâèè.

Ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèé â ôèíàíñèðîâàíèè îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ (â äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèÿõ) îïðå-
äåëÿåòñÿ íà îñíîâàíèè àíàëèçà ñòåïåíè èõ èçíîøåííîñòè 
è íåîáõîäèìîñòè îáíîâëåíèÿ, à òàêæå çàâèñèò îò íàëè÷èÿ 
ïëàíîâ ïî ðàñøèðåíèþ ïðîèçâîäñòâà ñ ó÷åòîì ôîíäà íà-
êîïëåíèÿ, ò. å. ïðèáûëè. Îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè â äàííîì 
ñëó÷àå ÿâëÿþòñÿ êîýôôèöèåíòû èçíîñà îñíîâíûõ ñðåäñòâ, 
âûáûòèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ. 
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî åäèíàÿ ñèñòåìà ðàñ÷åòà ïîòðåáíîñòè 
â îáíîâëåíèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ â ðîññèéñêîé ïðàêòèêå îò-
ñóòñòâóåò. Ïîýòîìó öåëåñîîáðàçíî ïðîâåñòè àíàëèç ïîòðåá-
íîñòè ïðåäïðèÿòèé â ôèíàíñèðîâàíèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ 
(â äîëãîñðî÷íûõ èíâåñòèöèîííûõ âëîæåíèÿõ) íà îñíîâå 
àíàëèçà ñîñòîÿíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè íà ýòàïå 
ðàçâèòèÿ.

Àíàëèç òåõíè÷åñêîé îñíàùåííîñòè ïðîèçâîäñòâà â ñòðà-
íå ñâèäåòåëüñòâîâàë î åå êðàéíå íèçêîì óðîâíå. Îäíîé èç 
ãëàâíûõ ïðè÷èí íèçêîãî óðîâíÿ òåõíè÷åñêîé îñíàùåííîñòè 
ïðîèçâîäñòâà â Ðîññèè ÿâëÿåòñÿ íåçíà÷èòåëüíàÿ ñòåïåíü 
îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ ïðè âûñîêîì êîýôôèöèåíòå èõ 
èçíîñà è ìàëîì êîýôôèöèåíòå âûáûòèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ. 

Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. â ÐÔ â 
ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèé 
è îðãàíèçàöèé âñåõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè äîëÿ áàíêîâñêèõ 
êðåäèòîâ ñîñòàâèëà 11,1 %7. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñ èñïîëü-
çîâàíèåì áàíêîâñêèõ ññóä ôèíàíñèðóåòñÿ ñâûøå 50 % èíâå-
ñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ8. Åñëè ó÷èòûâàòü, ÷òî îáîðóäîâàíèå â 
âîçðàñòå ñâûøå 5 ëåò óæå ÿâëÿåòñÿ ìîðàëüíî óñòàðåâøèì è 
íåñïîñîáíûì ïðîèçâîäèòü êîíêóðåíòîñïîñîáíóþ ïðîäóêöèþ, 
òî ïðàêòè÷åñêè áîëåå 95 % îáîðóäîâàíèÿ â ïðîìûøëåííîñòè 
ÿâëÿåòñÿ ìîðàëüíî óñòàðåâøèì. Ýòîò ôàêò íåãàòèâíî îòðà-
æàåòñÿ íà êà÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñòèêå ðåàëüíîãî ñåêòîðà 
ýêîíîìèêè.  

Àíàëèç òåõíè÷åñêîé îñíàùåííîñòè ïðîèçâîäñòâà â Ìîðäî-
âèè ñâèäåòåëüñòâóåò î åå íèçêîì óðîâíå (òàáë. 3). Â öåëîì 
ïî Ìîðäîâèè ñòåïåíü èçíîñà îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðè-
ÿòèé ê 2009 ã. äîñòèãëà 53,7 % èç-çà ðîñòà òåìïîâ èçíîñà â 

ñòðîèòåëüñòâå (46,0 %), çäðàâîîõðàíåíèè (45,5 %), òîðãîâëå 
è îáùåñòâåííîì ïèòàíèè (73,4 %). Ñðåäè ïðåäïðèÿòèé ðå-
àëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. íàèáîëüøàÿ 
ñòåïåíü èçíîñà îñíîâíûõ ñðåäñòâ îêàçàëàñü â õèìè÷åñêîé 
è íåôòåõèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè (69,3 %), ïðîèçâîäñòâå 
ðåçèíîâûõ è ïëàñòìàññîâûõ èçäåëèé (63,9 %), ýëåêòðî-
ýíåðãåòèêå (54,1 %). Êîýôôèöèåíò îáíîâëåíèÿ â 2008 ã. ñî-
ñòàâèë 10,0 %, êîýôôèöèåíò âûáûòèÿ — 0,3 %. Ïðè òàêîì 
ñîîòíîøåíèè ïîêàçàòåëåé ñòåïåíè èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ 
ïî îòðàñëÿì ýêîíîìèêè, èõ îáíîâëåíèÿ è âûáûòèÿ íåëüçÿ 
îæèäàòü ïðîèçâîäñòâà êîíêóðåíòîñïîñîáíîé ïðîäóêöèè íà 
ýòèõ ìàøèíàõ è îáîðóäîâàíèè, îáåñïå÷èòü ìîäåðíèçàöèþ 
ïðîèçâîäñòâåííîé áàçû è ñòðóêòóðíóþ ïåðåñòðîéêó ýêîíî-
ìèêè. Ïîýòîìó â ðåñïóáëèêå ïðîìûøëåííàÿ ïîëèòèêà óæå 
íåñêîëüêî ëåò ïðåäóñìàòðèâàåò ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè 
è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íà 
îñíîâå ïðîäîëæàþùåéñÿ ìîäåðíèçàöèè, ðàçâèòèÿ èííîâàöè-
îííîãî òåõíîëîãè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà, ïðîâåäåíèÿ àêòèâíîé 
ìàðêåòèíãîâîé è êàäðîâîé ïîëèòèêè. 

Íàèáîëåå ïðèîðèòåòíûìè íàïðàâëåíèÿìè èíâåñòèöèîííîé 
äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿþòñÿ ïðîèçâîäñòâî êàáåëüíî-ïðîâîäíèêîâîé 
ïðîäóêöèè, ïîëóïðîâîäíèêîâûõ ïðèáîðîâ è ñèëîâîé ïðåîá-
ðàçîâàòåëüíîé òåõíèêè; ðàçâèòèå âàãîíîñòðîåíèÿ, ñâåòîòåõ-
íèêè, öåìåíòíîãî ïðîèçâîäñòâà, ïèùåâûõ ïåðåðàáàòûâàþùèõ 
ïðîèçâîäñòâ; îñâîåíèå âûïóñêà íîâûõ âèäîâ ñòðîèòåëüíûõ 
èçäåëèé è ìàòåðèàëîâ. Îñîáîå çíà÷åíèå äëÿ ýêîíîìèêè 
ðåñïóáëèêè èìååò ôîðìèðóþùèéñÿ òåõíîïàðê â îáëàñòè 
âûñîêèõ òåõíîëîãèé ôåäåðàëüíîãî çíà÷åíèÿ, ñîçäàâàåìûé 
â ðåñïóáëèêå ïî ðåøåíèþ Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ.

Íà îñíîâå ïðîàíàëèçèðîâàííîãî ñîñòîÿíèÿ ðåàëüíîãî ñåê-
òîðà ýêîíîìèêè íà ýòàïå ðàçâèòèÿ ìîæíî ñäåëàòü âûâîä 
î òîì, ÷òî ïîòðåáíîñòü â îáíîâëåíèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ íå 
ïðîñòî ñóùåñòâóåò, à îíà îãðîìíà.

Ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèé â ðàçìåùåíèè ñâîáîäíûõ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ îòðàæàåò äåíåæíûé ïîòîê ïî èíâåñòè-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè ñ öåëüþ ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ 
ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ è óâåëè÷åíèÿ ïîòåíöèàëà 
ïðåäïðèÿòèÿ. Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèé 
ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ êàê â íàïðàâëåíèè âíóòðåííåãî èí-
âåñòèðîâàíèÿ (ïîïîëíåíèå ìàòåðèàëüíûõ è íåìàòåðèàëüíûõ 
àêòèâîâ), òàê è âíåøíåãî èíâåñòèðîâàíèÿ (ïðèîáðåòåíèå àê-
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öèé è äðóãèõ äîõîäíûõ âèäîâ ôîíäîâûõ, à òàêæå äåíåæíûõ 
èíñòðóìåíòîâ). Ýòîò âûáîð èíâåñòèðîâàíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ 
ñîîòíîøåíèåì óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííûõ ïðîåêòîâ 
è óðîâíåé äîõîäíîñòè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ ñ ó÷åòîì 
ñòåïåíè ðèñêà ôèíàíñîâûõ ïîòåðü.

Òàáëèöà 3
Îñíîâíûå ôîíäû îðãàíèçàöèè ïî âèäàì 

ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè9 íà 1 ÿíâàðÿ 2009 ã.10

Ïîêàçàòåëü Ïî áà-
ëàíñîâîé 

ñòîèìîñòè, 
ìëí ðóá.

Ïî îñòà-
òî÷íîé 

ñòîèìîñòè, 
ìëí ðóá.

Ñòåïåíü 
èçíîñà, %

Êîýô-
ôèöèåíò 
îáíîâëå-
íèÿ, %

Êîýôôè-
öèåíò âû-
áûòèÿ, %

Âñå îñíîâíûå ôîíäû 157 176 72774 53,7 10,0 0,3
Â òîì ÷èñëå:
— ñåëüñêîå õîçÿéñòâî, îõîòà 
è ëåñíîå õîçÿéñòâî 15148 11432 24,5 25,5 0,8
— ðûáîëîâñòâî, ðûáîâîäñòâî 47 30 37,3 0,0 0,0
— äîáû÷à ïîëåçíûõ èñêîïàåìûõ 1 1 43,0 0,0 0,0
— îáðàáàòûâàþùèå ïðîèçâîäñòâà 32085 21873 31,8 25,8 1,0
— ïðîèçâîäñòâî è ðàñïðåäåëåíèå 
ýëåêòðîýíåðãèè, ãàçà è âîäû 8693 4799 44,8 5,0 0,2
— ñòðîèòåëüñòâî 1790 966 46,0 14,9 1,6
— îïòîâàÿ è ðîçíè÷íàÿ òîðãîâëÿ; 
ðåìîíò àâòîòðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ, 
ìîòîöèêëîâ, áûòîâûõ èçäåëèé è 
ïðåäìåòîâ ëè÷íîãî ïîëüçîâàíèÿ11 81298 21625 73,4 0,5 0,0
— ãîñòèíèöû è ðåñòîðàíû 196 141 28,0 8,0 0,6
— òðàíñïîðò è ñâÿçü 13294 8529 35,8 12,8 0,5
— ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü 2301 1755 23,7 21,3 0,6
— îïåðàöèè ñ íåäâèæèìûì 
èìóùåñòâîì, àðåíäà è ïðåäîñòàâ-
ëåíèå óñëóã 1807 1293 28,4 15,0 0,1
— çäðàâîîõðàíåíèå è ïðåäîñòàâ-
ëåíèå ñîöèàëüíûõ óñëóã 151 82 45,5 1,8 0,5
— ïðåäîñòàâëåíèå ïðî÷èõ êîììó-
íàëüíûõ, ñîöèàëüíûõ è ïåðñî-
íàëüíûõ óñëóã 365 248 32,1 4,8 3,0

Áîëüøèíñòâî èíâåñòîðîâ èñïîëüçóåò ñîâîêóïíîñòü ôèíàí-
ñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, ôîðìèðóÿ òàê íàçûâàåìûé «èíâåñòèöè-
îííûé ïîðòôåëü». Íûíåøíåå ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà 
çàñòàâëÿåò áûñòðî è àäåêâàòíî ðåàãèðîâàòü íà åãî èçìåíå-
íèÿ, ïîýòîìó ðîëü óïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèîííûì ïîðòôåëåì 
ñóùåñòâåííî ñòàíîâèòñÿ áîëåå çíà÷èìîé è çàêëþ÷àåòñÿ â 
íàõîæäåíèè òîé ãðàíè ìåæäó ëèêâèäíîñòüþ, äîõîäíîñòüþ è 
ðèñêîâàííîñòüþ, êîòîðàÿ ïîçâîëèëà áû âûáðàòü îïòèìàëüíóþ 

ñòðóêòóðó ïîðòôåëÿ. Ýòîé öåëè ñëóæàò ðàçëè÷íûå ñòðà-
òåãè÷åñêèå ìîäåëè óïðàâëåíèÿ èíâåñòèöèîííûì ïîðòôåëåì. 
Îäíàêî âñå îíè áàçèðóþòñÿ íà êîíöåïöèè «ýôôåêòèâíîãî 
ïîðòôåëÿ» (îáåñïå÷åíèå íàèâûñøåãî óðîâíÿ äîõîäíîñòè ïðè 
çàäàííîì óðîâíå ðèñêà èëè íàèìåíüøåãî óðîâíÿ ðèñêà ïðè 
çàäàííîì óðîâíå äîõîäíîñòè)12. Òàêèì îáðàçîì, ïðè ëþáîì 
èç çàäàííûõ ïàðàìåòðîâ èíâåñòîð äîëæåí èñõîäèòü èç 
ïðèíöèïà ìàêñèìàëüíî ýôôåêòèâíîãî ñî÷åòàíèÿ óðîâíåé 
ðèñêà è äîõîäíîñòè.

Ïîòðåáíîñòü ïðåäïðèÿòèé â èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè îïðåäåëÿåòñÿ îáúåìîì ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
èìåþùèõñÿ ó ïðåäïðèÿòèé, ïî êîòîðûì ìîæåò óäîâëåòâî-
ðÿòüñÿ ýòà ïîòðåáíîñòü â ðàçìåùåíèè ñðåäñòâ (ÏÐÑ). Åå 
ìîæíî îöåíèòü, ðàñïîëàãàÿ ñâåäåíèÿìè îá îñòàòêàõ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ïåðèîäà, î âûðó÷êå (íåòòî) îò 
ïðîäàæè ïðîäóêöèè / óñëóã, ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé 
ïðîäóêöèè / óñëóã, êîììåð÷åñêèõ è óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñ-
õîäàõ, à òàêæå ñóììå íàëîãîâ, óïëà÷èâàåìûõ ïðåäïðèÿòèåì 
ñ äîõîäîâ è ïðèáûëè.

Òàêèì îáðàçîì, ÏÐÑ áóäåò ðàññ÷èòûâàòüñÿ ïî ñëåäóþ-
ùåé ôîðìóëå:

     ÏÐÑ = ÎÄÑH + (ÂÏ – Ññ) – Êð – ÓÐ – Í ,   (5)

ãäå ÎÄÑH — îñòàòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ (êàññà, ðàñ÷åòíûå 
ñ÷åòà, âàëþòíûå ñ÷åòà è ïðî÷èå äåíåæíûå ñðåäñòâà) íà 
íà÷àëî ïåðèîäà, ðóá.; ÂÏ — âûðó÷êà (íåòòî) îò ïðîäàæè 
ïðîäóêöèè / óñëóã â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå çà âû÷åòîì 
íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ è àíàëîãè÷íûõ 
îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé; Ññ — ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàí-
íîé ïðîäóêöèè / óñëóã â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå, ðóá.; 
ÊÐ — êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå, 
ðóá.; ÓÐ — óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû â ðàññìàòðèâàåìîì 
ïåðèîäå, ðóá.; Í — ñóììà íàëîãîâ, óïëà÷èâàåìûõ ñ äîõîäîâ 
è ïðèáûëè â ðàññìàòðèâàåìîì ïåðèîäå, ðóá.

Èç òàáë. 4 âèäíî, ÷òî ïîòðåáíîñòü â ðàçìåùåíèè ñâîáîä-
íûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñ 2004 ïî 2008 ã. èìåëà òåíäåíöèþ 
ïîñòîÿííîãî ðîñòà. Â 2007 ã. ïðîèñõîäèò ðåçêîå óâåëè÷åíèå 
ïîòðåáíîñòè, ÷òî â áîëüøåé ìåðå ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèåì ðîñòà 
ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ, ìàñøòàáîâ äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèé (ïðÿìûì ïîäòâåðæäåíèåì àêòèâèçàöèè ïðîìûøëåííîñòè 
ðåñïóáëèêè è, ñîîòâåòñòâåííî, ïîëîæèòåëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ 
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ðåçóëüòàòîâ ïðåäïðèÿòèé ñòàë ðîñò äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ 
ëèö â ñàìîñòîÿòåëüíûõ êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ ÐÌ). Â 2008 ã. 
íàáëþäàåòñÿ íåáîëüøîå èçìåíåíèå â ïîòðåáíîñòè, êîòîðîå 
îáúÿñíÿåòñÿ óõóäøåíèåì ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ íåêîòî-
ðûõ îðãàíèçàöèé ÐÌ è êðèçèñíûì ñîñòîÿíèåì  ðîññèéñêîé 
ýêîíîìèêè â öåëîì.

Òàáëèöà 4
Õàðàêòåðèñòèêà ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà 

Ðåñïóáëèêè Ìîðäîâèÿ â ðàçìåùåíèè ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ìëí ðóá.13

Ïîêàçàòåëü 2004 ã. 2005 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

2006 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

2007 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

2008 ã. Òåìïû 
ðîñòà, %

Îñòàòîê 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ 
íà íà÷àëî ãîäà 854,9 4010,9 469,16 3414,4 85,12 2252,8 65,98 2321,5 103,05
Âûðó÷êà (íåòòî) 
îò ïðîäàæè  ïðî-
äóêöèè / óñëóã çà 
âû÷åòîì íàëîãà 
íà äîáàâëåííóþ 
ñòîèìîñòü, àêöèçîâ 
è àíàëîãè÷íûõ 
îáÿçàòåëüíûõ 
ïëàòåæåé 55080,4 74954,2 136,08 93155,3 124,28 122458,3 131,46 127518,4 104,13
Ñåáåñòîèìîñòü 
ïðîäóêöèè 49891,9 67375,2 135,04 81563,6 121,06 100825,5 123,62 104504,1 103,65
Êîììåð÷åñêèå 
ðàñõîäû 1643,6 3140,3 191,06 4089,4 130,22 5824,9 142,44 5267,1 90,4
Óïðàâëåí÷åñêèå 
ðàñõîäû 1239,2 1631,9 131,69 1934,9 118,57 2643,7 136,63 3347,9 126,64
Íàëîãè ñ äîõîäîâ 
è ïðèáûëè 676,7 722,7 106,79 1304,3 180,48 2814,5 215,79 2983,5 106,00
Ïîòðåáíîñòü 
â ðàçìåùåíèè ñâî-
áîäíûõ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ (ÏÐÑ) 2483,9 6095,1 245,40 7677,5 125,96 12602,4 164,15 13737,3 109,00

Îäíàêî ïðîáëåìà ðàçìåùåíèÿ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ 
ïðåäïðèÿòèé ñ òî÷êè çðåíèÿ ýôôåêòèâíîãî ïåðåðàñïðåäå-
ëåíèÿ ñðåäñòâ ìåæäó êîíòðàãåíòàìè ìîæåò çàêëþ÷àòüñÿ â 
îòñóòñòâèè âûãîäíûõ áàíêîâñêèõ èíñòðóìåíòîâ ñ äîñòàòî÷íûì 
óðîâíåì äîõîäíîñòè è íèçêèì óðîâíåì ðèñêà. Ïîýòîìó ìû 
ñ÷èòàåì, ÷òî äëÿ ïîâûøåíèÿ âëèÿíèÿ áàíêîâñêîãî êàïèòàëà 
íà ðàçâèòèå ðåàëüíîé ýêîíîìèêè ñàìèì êîììåð÷åñêèì áàí-
êàì íåîáõîäèìî íà îñíîâå ýòîé ýêîíîìèêî-ìàòåìàòè÷åñêîé 
ìîäåëè ðàñ÷åòà åìêîñòè ïîòðåáíîñòåé ïðåäïðèÿòèé èìåòü 
ïðåäñòàâëåíèå î ìàñøòàáàõ ïîòðåáíîñòåé è ãîòîâíîñòü ê 
êà÷åñòâåííîìó èõ óäîâëåòâîðåíèþ.
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